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ETTEVOTTE VAARTUSE HINDAMINE

diskonteeritud vabade rahavoogude meetodil

Hinnatav ettevote:

NAIDIS OU*
(reg 10000000)

10.02.2010

* - Naidises esitatud arvud on illustratiivse iseloomuga
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Sissejuhatus

Kaesoleva analiilisi eesmark on hinnata vdimalikult objektiivselt N A | D V3artust.

Ettevotte vaartuse hinnang aitab kiiresti ja kokkuvotlikult koguda ettevétte ajaloolist
informatsiooni ning arvutada vdimalikke tulevikuprognoose koos ettevétte vdoimalike
vaartustega. Anallilis on abiks esialgse hinna madramisel ja labirdakimiste alustamisel.
Dokumendis on esitatud konkreetsed vaartused ja hinnangud ning pohjalikud seletused igale
vadrtust mdjutavale komponendile.

Ettevdtte vaartuse hindamiseks on palju erinevaid viise. Peale mudelites arvestatavate
kriteeriumite voib ettevdttel olla naiteks emotsionaalne vaartus senise omaniku jaoks. Alati
kipub ostja jaoks hind olema korge ja milja jaoks madal. Loplik hind maaratakse
labirddkimiste tulemusel mélemapoolsete kompromissidena.

Kaesolev dokument on jaotatud jargmisteks pohiosadeks:

e hindamismeetod ja selle pohimotted;

e ettevotte hinnatav vaartus, vaartuse sensitiivsus eri stsenaariumite puhul,
pohinaitajad;

e tuleviku rahavoogude prognoos, mille p&hjal on leitud ettevotte vaartus, koos
naitajate pohjalike selgitustega;

e pohiliste naitajate kirjeldused, hinnangud ja vordlused tegevusala naitajatega;

e ettevotte 5 viimase aasta aruanded ja suhtarvud.

Ettevotte vaartuse hindamine 4
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Kokkuvodot e

Anallisi kuupdev 01.02.2010

Anallsitav ettevote:

NAI DIUS

Reg. kood: 10000000

Aadress: Parna 3, 12345 Tallinn, Eesti
Tel: (+372)6000000

Pohitegevusala: 20301 - Varvide, lakkide ja muude viimistlusvahendite ning trikivarvide ja
mastiksite tootmine

Péhinaitajad

EBIT (kaalutud keskmine) 69 202 792 kr
Investeeritud varad 523 959 168 kr
Omakapital 251 123 260 kr
Krediidiinfo Reiting AA
Omakapitali tootlus 27,5%
WACC 8,7%
EBIT kasv 0,8%
Omakapitali vaartus 665 981 392 kr

ETTEVOTTE :968A88 708 Brooni
Hindamismeetod: Diskonteeritud VabaBahavoogude Meetod (DFCF)

NAIDIS OU majandusseis on viga hea ning ettevdtte tegevusrisk madal. Viimaste aastate
jooksul on ettevétte areng olnud kiire. Milgitulud kasvasid pidevalt, jdudes 2009. aastal 122
094 654 kroonini. Pohitegevuse ajalooliseks marginaaliks kujunes keskmiselt 8,9% ning
kaalutud keskmine kasum oli 69 202 792 krooni.

Jargmise viie aasta perspektiivis ettevottele nii suurt kasvu ei prognoosita. Tulenevalt
halvenenud majanduskeskkonnast ja faktist, et suure osa tuludest moodustab eksport, on viie
jargmise aasta keskmiseks miuigitulude kasvuks prognoositud 4,0% aastas ja keskmiseks
arikasumi kasvuks 4,6% aastas.

NAIDIS OU bilansis on p&hitegevusega mitteseotud varasid 88 651 059 krooni, mis moodustab
59% bilansimahust. P&hiosa sellest moodustavad vaartpaberid ja kinnisvarainvesteeringud,
mille praegune vaartus suure téendosusega erineb 2007. aasta bilansilisest vadrtusest ning
tuleks imber hinnata.

Omakapitali ja investeeritud varade suurused on saadud viimase aasta bilansist.
Omakapitali tase (96%) on vorreldes sektori keskmisega (60%) korge. Seepédrast on
Ulekapitaliseeritud osa ( + 54,1 mlj EEK) liidetud omakapitali vaartusele.

Ettevotte vaartuse hindamine 5
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Hindamismeetod

Kaesolevas raportis on ettevOtte vaartuse hindamiseks kasutatud diskonteeritud vabade
rahavoogude meetodit (DFCF), mida vOib defineerida kui varadelt oodatavate tulevaste
rahavoogude praegust vaartust. Seda nimetatakse ka Oiglaseks vaartuseks investeerija
seisukohalt, arvestades tulevaste rahavoogude suurust, ajastatust ja riski. Tuleviku
rahavoogude nildisvaartuse arvutamist saab kasutada igat tilpi ettevotete hindamisel ning
vastav meetod on kdige tdpsem just eraettevotete hindamiseks.

Selle meetodi kasutamisel tuleb esmalt prognoosida ettevotte pdhitegevusega seotud tulevasi
rahavoogusid. Tuleviku rahavoogude prognoosimine on suhteliselt keeruline ja aegandudev
protsess ning ei ole kunagi paris tapne. Seeparast tuuakse sensitiivsusanaliilisis ettevotte
vaartuse vahemik rahavoogude erineva kasvutempo ja erinevate diskonteerimismaarade
puhul.

Tuleviku rahavood on prognoositud ettevotte viimase viie aasta aruannete baasil, arvestades
milgitulude muutusi aastate jooksul, aruannete struktuuri, tegevusala ning majandustsuklit.
Rahavoogude arvestamisel tuleb silmas pidada, et need peavad katma nii investeeringu
finantseerimiskulud kui ka varade amortisatsioonikulud.

Tul evi ku r ahav oo gddohiseks diskotiteetitakse aeddr kbalutadekeskmise
kapitali hinnaga (WACC), mille puhul arvestatakse v&drkapitali keskmist hinda ning ettevétte
omakapitalile ndutavat tulususe maara séltuvalt ettevitte ja tegevusala riskist.

Peale prognoosiperioodi rahavoogude niitidisvaartuste leidmist liidetakse saadud vaartused.
Eeldades, et ettevote jatkab tegevust ka edaspidi, on peale prognoosiperioodi tuleval rahavool
samuti vaartus. Kasutades (Uldlevinud pikaajalise kasvu maara leitakse rahavoogude
jadkvaartus ning selle nlldisvaartus. Koik leitud rahavood nildisvaartuses liidetakse, mille
tulemusel saadaksegiet t evdt t e vaartus

EttevGtte o ma k api t al leidmisels dahutatalsee ettevitte vadrtusest kohustuste
turuvaartus ja liidetakse juurde tuleb mittetootvate varade turuvaartus voi vorreldes
tegevusharu keskmisega lilekapitaliseeritud osa. Omakapitali vaartus aitab hinnata ettevotte
dividendimaksmise voimet, omakapitali turuvaartust.

Ettevotte vaartuse hindamine 6
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Ettevdtt eindaminédr t use h

Sensitiivsusanal 00s

Prognoosimine ei saa kunagi olla taiesti tdpne, sest lahtesindmused voivad muutuda ning

seetOttu on tahtis leida ettevotte vaartuse vahemik erinevate stsenaariumite puhul.

Tabelis 1 on ndha ettevotte vaartuse sensitiivsus soltuvalt keskmisest kapitali hinnast (WACC)
mu mv &kédjunds U524k s
miljonit krooni juhul, kui arikasum kasvaks keskmiselt 1,0% ja kapitali hind oleks 7,8%.
Ettevotte minimaalnev a & roi 83652 miljonit krooni, kui arikasumi keskmine kasvutempo on

ja arikasumi kasvust. Arvutustest selgub, et ettevétte ma k s i

0,6% ja kapitali hind 9,6%.

Tabel 1. Ettevotte vaartuse sensitiivsusanaliits (krooni)

Ar i k skeskminé WACC
kasv 9,6% 8,7% 7,8%
0,6% 836 251 210 963 085 408 1136 192 694
0,8% 787 798 294 911 253 272 1079 957 932
1,0% 847 718 616 976 556 226 1152 404 442

Lahtetingi mused

Investeeritud varad 523 959 168 kr
Omakapital 251 123 260 kr
EBIT (kaalutud keskmine) 69 202 792 kr
EBIT kasv 0,8%
Omakapitali tootlus 27,5%
WACC 8,7%

Ettevotte vaartuse hindamine



Arvutuskaik

Tabel 2. Ettevotte vaartuse leidmine (krooni)

Prognoos EBIT EBIT (1-t) (+) kulum & ;Lu?uz (-) investeeringud FCF PVIF NPV
1. aasta 61 107 778 55 786 089 7 146 230 -21947 578 7 146 230 77 733 667 0,9200 71513971
2. aasta 53313364 48 670 467 6234 715 -17 847 339 6 234 715 66 517 806 0,8464 56 299 092
3. aasta 55209 957 50401 892 6456 511 4342744 6 456 511 46 059 147 0,7787 35864 196
4. aasta 58 986 716 53 849 744 6 898 183 8 647 872 6 898 183 45201 872 0,7164 32380486
5. aasta 68 815 371 62 822 451 8047 592 22 505 263 8047 592 40317 188 0,6590 26 570 450

5 aasta rahavoogude summa 222 628 195
EttevOtte jadkvaartus igavikku | 1 135775 292 0,6063 688 625 078
Ettevdtt 911 253 272
Omakapitali vaartus 665 981 392

EBIT — arikasum (EarningsBefore Interest andTaxeg

t —maksumaar

FCF — vaba rahavoog (Free Cash fow)
PVIF — raha nlldisvaartuse intressitegur
NPV — rahavoogude nuilidis puhasvaartus (Net PresentValue)
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Selgitused
Alljargnevalt on toodud selgitused Tabel 2 parameetrite kohta.

Prognoosiperiood

Ettevotte tuleviku rahavood on prognoositud viimase viie aasta aruannete pd&hjal, arvestades
majandusliku arengu perspektiive, prognoose ja eeldusi jargneva viie aasta jooksul. Tapsem prognoos
on tehtud 5-aastase perioodi kohta ja eeldatakse, et ettevote jatkab tegevust ka peale seda.

MGUgi tul ud

Mudgitulude prognoos on keskse tahtsusega, kuna enamik kuludest ja kadibekapitali kirjete saldodest
on seotud miudgituludega. Mutgitulude keskmise kasvuindeksi leidmiseks on kasutatud tegevusala
kasvuindeksit (Krediidiinfo tegevusala anallilisid), geograafilist kasvuindeksit (reitinguagentuuride
prognooside alusel), SKP kasvuprognoosi (vastavalt IMF ja Eesti Panga SKP prognoosile). Edasiste
mitgitulude prognoosimisel on ldhtutud ettevOtte tegevuse jatkuvuse ning Uldise praktika
pdhimdttest, mis arvestab maistlikuks pikaajaliseks kasvu indeksiks 2% aastas.

Ari kasumi kasyv

Nditaja on arvutatud ldhtuvalt kdibe kasvu prognoosist, kulude prognoosist ja viimase viie aasta
kaalutud keskmisest drikasumi tasemest.

Ari kasum (EBI T)

Rahavoogude prognoosimiseks on leitud iga-aastane arikasum (EBIT): viimase aasta drikasumile
liidetakse juurdekasv.

Vaba rahavoog (FCF)

Vabad rahavood vorduvad tulevaste perioodide &aritegevuse rahavoogude summaga, millest on
lahutatud investeeringud kdibe- ja pohivarasse.

Diskonteeritud vaba rahavoog (DFCF)

Kaalutud keskmise kapitali hinnaga diskonteeritud vaba rahavoog vialjendab ettevdtte vGimalikku
vaartust.

Kaalutud keskmine kapitali hind (WACC)

WACC on saadud omakapitali ja vodorkapitali kaalutud keskmiste hindade summana. Naitajat
kasutatakse diskonteerimismaarana.

Ettevdotte vaartus

Ettevotte vaartust valjendab kaalutud keskmise kapitali hinnaga diskonteeritud tuleviku vabade
rahavoogude summa.

Omakapitali vaartus

Omakapitali vaartuse leidmiseks on ettevotte vaartusest maha véetud kohustuste turuvaartus ning
juurde lisatud mittetootvate varade turuvadartus voi tegevusala keskmisega vorreldes lle- voi
alakapitaliseerituse osa.
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Pohili sed suhtarvud

Ettevotte hindamisel on tahtis vorrelda vaadeldavat ettevotet ja tema naitajaid teiste samal alal
tegutsevate ettevotetega.

Jargnev suhtarvude anallilis nditab ettevotte positsiooni kasumlikkuse, kapitaliseerituse ja likviidsuse
jargi. Lisatud on ka tegevusala keskmised suhtarvud. Samuti on tdhtis jalgida pdhinditajate trende
aastate jooksul.

Peale suhtarvude analiilisi on toodud tabelid ettevotte viie aasta bilansside, kasumiaruannete ja
rahandussuhtarvude kohta.

Krediidiinfo Reiting

EttevGtte Reiting: AA (vdga hea)
Tegevusala keskmine: BBB (rahuldav)

Krediidiinfo Reiting on Eesti ettevotetele antav hinnang, mis maaratakse majandus-, finantsolukorra
ja maksekommete koondhindena.

Krediidiinfo Reiting on arvutatud automaatselt kompleksvalemite ja kriteeriumite kogumi alusel ning
see omistatakse koOigile Eestis aktiivselt tegutsevatele ettevotetele. Reitingut voib vorrelda teiste
samal tegevusalal tegutsevate ettevitete reitingutega.

Eesti ettevOtete jaguneil
C AAA
59%_  1,5% AR

(sh Na&ai)di

0,
12,0% 12,3%

W Suurepdrane

M Viga hea
A
15,9% = Hea

W Rahuldav

| Kasin
BB m Nork

24,0% » Mitterahuldav
BBB
(sh tegevusala
keskmine)
28,4%
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Omakapitali rentaablus

Omakapitali rentaablus (ROE): 18,7%
Tegevusala keskmine: 5,7%

Nditaja on arvestatud puhaskasumi baasil. Omakapitali rentaablus peab Uldjuhul olema kdrgem
kaalutud keskmisest kapitali hinnast (WACC), mis kdesoleval juhul on 8,7%.

Omakapitali rentaablus (ROE)

45
40
35
30
25
20
15
10

38,8 379

23,5

% mmmNajdi

e=¢==tegevusala
keskmine

2005 2006 2007 2008 2009

aasta

Varade tasuvus

Varade tasuvus: 14,6%
Tegevusala keskmine: 4,2%

Varade tasuvuse nditaja votab arvesse arikasumit. Rusikareegel on, et varade tasuvus peaks lletama
riskivaba intressi maara ning keskmist finantskulude maara. Riskivabaks intressimaaraks vdib lugeda
intressimaara, mida voib teenida riikide volakirjadelt, tavaliselt 4-5%. Keskmine finantskulude maar
on 5,7%. Kui varade tasuvus ei Uleta riskivaba intressimaara, on méttekam soetada vélakirju kui
investeerida ettevotesse. Kui tasuvus ei lleta keskmist finantskulude maara, langeb omakapitali
tasuvus ja ettevote “s60b” omakapitali.

Ettevotte vaartuse hindamine 11
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Varade tasuvus
40
36,1 34,6
35
30
25
% 20 mmmNajdi:
15
==p==tegevusala
10 ;
keskmine
5
0
2005 2006 2007 2008 2009
aasta
Varade kai besagedus

Varade kaibesagedus: 2,0
Tegevusala keskmine: 0,9

Varade kdibesagedus naitab, kui efektiivselt varad osalevad tulu tekkimisel. Kui varade kaibesagedus
on 1, vorduvad miugitulud bilansimahuga. Suhtarv séltub tegevusalast, kuid mida suurem see on,

seda efektiivsemalt kasutatakse varasid.

Varade k2&ib
4
2
3 / .
3 2,6 2 5
g 2 ;
5 apmmNa j dj
X 2 1,2 13 12
1 A W& ==t==tegevusala
keskmine
1
0
2005 2006 2007 2008 2009
aasta
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Tegevuse tasuvus
Tegevuse tasuvus: 7,2%
Tegevusala keskmine: 4,1%

Tegevuse tasuvus ehk arirentaablus naitab kui kasumlik on ettevGtte pd&hitegevus (EBIT suhe
midigituludesse). Kui ettevotmine ei ole tasuv, pole motet investeerida.

Tegevuse tasuvus e

14

12,2
12
10
8

% mmmNajodi
6
4 —tegevusala
keskmine

2
0

2005 2006 2007 2008 2009

aasta

V6l akordaj a
Volakordaja: 0,5
Tegevusala keskmine: 0,7

Volakordaja on oluliselt madalam, kui tegevusala keskmine, Kui tegevusharus kasutatakse keskmiselt
70% ulatuses voorvahendeid tegevuse finantseerimiseks, siis ettevodttel on védrvahendite osakaal
vaid 50%. Vorreldes tegevusalaga, on ettevodte llekapitaliseeritud.

Voorkapitali osakaal peab olema optimaalne, et tagada madalaim kaalutud keskmine kapitali hind.

Ettevotte vaartuse hindamine 13
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V»| akor
0,8
0,7 0,7
0,7 O k O
0.6 - 05
05 0,5 A
s O — Y E— 0.4
g o4 — m——NE i di
X
0,3
0.2 . s ==t==tegevusala
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POohilised aruandlusnéaitajad

Maugi tulud

2009 2008 2007 2006 2005
Mdudugitulu, tuh. kr 9483 350,6 | 8697186,2 | 7556874,6 | 5746 036,0 | 3 899005,3
Mdudugitulu trend, % 9,0 15,1 31,5 47,4 -

Muugitulude kasv on olnud kiire. Viie aastaga on kdive kasvanud 2,5-kordseks. Keskmine ajalooline
mitgitulude kasv moodustas 25,8% aastas. Kuna tegemist oli ettevotte kiire arengu faasiga, siis
tulevikuks nii suurt kasvu ei ennustata. Arvestades praegust majandusolukorda, on jargmise viie
aasta keskmiseks kasvuks prognoositud 0,8% aastas. Kasvuindeksi arvutamisel on arvesse véetud IMF
ja Eesti Panga SKP prognoose, tegevusala kasvuprognoosi indeksit ja geograafilist kasvuindeksit
(Krediidiinfo analtuside alusel).

1. aasta 2. aasta 3. aasta 4. aasta 5. aasta
Mudgitulu, tuh. kr 6176 354,1 5388548,4 | 5580243,0 | 5961971,8 | 6 955 384,7
Miudgitulu trend, % -34,9 -12,8 3,6 6,8 16,7

Arikasum (EBI T)

EBIT: 69 202 792 EEK

Arikasumi vaartus on leitud kaalutud keskmisena viimase viie aasta arikasumist. Kaalutud keskmine
vaartus leitakse omistades viimastele aastatele suurema osakaalu kui eelnevatele.

2009 2008 2007 2006 2005
Arikasum (-kahjum), tuh. kr 681394,4 | 726897,4 | 824943,2 | 623071,0 | 474359,6
Arikasumi trend, % -6,3 -11,9 32,4 31,3 -

Ari kasumi kasv

Keskmine prognoosiperioodi kasv: 0,8%
Ajalooline keskmine: 8,9%

1. aasta 2. aasta 3. aasta 4. aasta 5. aasta

Arikasum (-kahjum), tuh. kr 611077,8 | 533133,6 | 552099,6 | 589867,2 | 688 153,7

Arikasumi trend, % -10,3 -12,8 3,6 6,8 16,7

Arikasumi keskmine ajalooline kasv on leitud samuti kaalutud keskmisena. Tuleviku kasvuindeks
prognoosiperioodi kohta saadakse midgitulude kasvu prognooside pohjal, arvestades keskmist
ajaloolist madgikulude taset eri kululiikide IGikes. Edasine kasvuindeks arvestatakse uldlevinud
praktika kohaselt, milleks on 2%.
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Investeeritud varad

Investeeritud varad: 523 959 168 EEK
Keskmine ajalooline kasv: 37,2%

Investeeritud varad ehk aktivad on saadud viimasest aastaaruandest. Ettevdtte varade bilansiline
vaartus vOib olla paljuski erinev varade tegelikust vaartusest. Naiteks vOib osa amortiseeritud
masinaid voi seadmeid olla kasutuses ning omada kasutusvaartust v6i on bilansist maha kandmata
riknenud kaubad, ebatdendoliselt laekuvad arved jms. Varade diglase vadrtuse hindamine on pikk ja
keerukas protsess. Seetdttu tehakse kohandusi omakapitali arvestusel — liidetakse Ulekapitaliseeritud
osa vOi arvatakse maha alakapitaliseeritud osa.

Samuti ei pruugi kéik ettevotte varad osaleda pdhitegevuses ning drikasumi tootmisel. Sellised varad
tuleb omakapitali vaartuse hindamisel eraldi juurde lisada nende diglases vaartuses.

Omakapital

Omakapital: 251 123 260 EEK
Omakapitali osakaal bilansis: 47,9%
Tegevusala keskmine: 30,0%

Nditaja saadakse viimase aruandeaasta bilansist ja see kajastab omakapitali bilansilist vaartust.
Omakapitali osakaal naitab, kui suure osa bilansimahust moodustab omakapital vorreldes
kohustustega ning on ettevGtte hindamise seisukohast vdga olulise tdhtsusega naitaja.
Maédratlemaks, kas ettevote on lle vOi alakapitaliseeritud, tuleb vorrelda ettevGtte omakapitali
osakaalu tegevusala keskmisega. Kui omakapitali osakaal on kdrgem kui tegevusala keskmine, on
ettevotte Ulekapitaliseeritud ning see tdstab ettevotte omakapitali vadrtust. Alakapitaliseerituse
puhul véheneb omakapitali vaartus.
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WACC

WACC: 8,7%

Kaalutud keskmine kapitali hind saadakse omakapitali ja voorkapitali hindade kaalutud keskmise
summana.

Voorkapitali hind arvutatakse ettevétte finantskulude maarana.

Omakapitali hind koosneb:

riskivabast intressimdaarast (nt riikide volakirjade intressimaar), siin kasutatud 4%;
riskipreemiast, mis ajalooliselt on vélja kujunenud ca 7% (selle arvutamiseks kasutatakse
tegevusala riski koefitsiendi ja turu riskipreemia korrutist, viimast korrigeeritakse ettevotte
spetsiifiliste riskidega).

Omakapitali v&artus

Omakapitali vaartus: 665 981 392 EEK

Et leida omakapitali vaartus, tuleb:

Leida jadkvaartus peale prognoosiperioodi. Kuna eeldatakse, et ettevotte tegevus on
pikaajaline, on ka peale prognoosiperioodi tuleval rahavool vaartus. Pikaajalise
kasvumadrana kasutatakse 2%.

Teha bilansist lahtuvad jargmised kohandused: lahutada ettevotte kohustuste turuvaartus,
korrigeerida Ule- vGi alakapitaliseeritus ning liita pohitegevusega mitteseotud varade
turuvaartus.

Kui eeldada, et ettevote tegutseb liihikest aega, siis vOetakse arvesse vaid prognoosiperioodi
rahavood, millele liidetakse ettevétte likvideerimisvaartus (varad miinus kohustused).

Kdesoleval juhul on eeldatud, et ettevdtte tegevus on jatkuv.

Ettevotte vaartuse hindamine 17



Krediidiinfo AS

Turukordajad

P/E: 19,6

Nditaja peegeldab aktsia hinna (P) ja kasumi (E) suhet. VGimaldab hinnata ettevotte suhtelist
vaartust. Mida kdrgem on P/E, seda suhteliselt kallim on ettevGte. Tuleb siiski markida, et kiiremini
kasvavate ettevGtete puhul on digustatud ka kdrgem P/E.

Suhtarvu kasutatakse Uldiselt borsil noteeritud ettevétete kohta nende aktsia turuhinda kasutades.
Kaesoleval juhul on suhtarv toodud voérdluseesmargil ning kasutatud on ettevotte vaartust ja
puhaskasumit. P/E suhtarvu vdrreldakse dldjuhul teiste sarnaste ettevdtete sama suhtarvu ning
sektori keskmise suhtarvuga.

P/BV: 1,7

Saadakse ettevotte hinna (P) jagamisel omakapitali raamatupidamisliku vaartusega (BV). Mida
madalamal on P/B suhtarv, seda suhteliselt soodsam on ettevdtte.

Suhtarv peab olema lle 1, st et ettevotte vaartus on suurem kui raamatupidamisvaartus

EV/EBITDA: 8,4

Ettevotte vaartus (EV) jagatakse drikasumi ja kulumi summaga (EBITDA). Jagatis naitab, mitme aasta
kasumiga ettevotte vaartus tagasi teenitakse.

Mida kdrgem naitaja, seda pikem on tagasiteenimise periood.

P/s:1,0

Vorreldakse ettevotte hinda ja kaivet. Kordaja naitab, mitme aasta midgitulud katavad ettevétte
hinna. Mida kérgem on suhtarv, seda suhteliselt kallim on ettevéte.

Erinevates sektorites on P/S suhtarvu keskmine vaga erinev, seetGttu tuleks vorrelda seda suhtarvu
teiste sama sektori ettevotetega ning sektori keskmisega.
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Finantsaruanded
Bilanss, 2009-2005 (tuh. kr)

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
Raha ja pangakontod 13 586,2 4 684,5 20513,4 46 816,6 23777,0
Aktsiad ja muud vaartpaberid 0,0 0,0 0,0 0,0 6 285,4
Nouded ostjate vastu 145716,5| 193737,8| 147399,4 55921,1 42 674,3
Mitmesugused nduded kokku 0,0 42,3 18,2 498,0 15,9
Viitlaekumised kokku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ettem. tul per. kulud 0,0 22 307,6 6 010,7 4966,7 3563,4
Varud kokku 79587,3 84773,7 62 827,4 48 443,8 34 456,1
Kai bevara kokkuy 2388900 3055458 | 236769,0| 156646,2 | 11077211
Pikaajal. finantsinvesteeringud 110 603,9 7 008,7 0,0 0,0 0,0
Kinnisvarainvesteeringud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Materiaalne p&hivara (jadkmaks.) 173 308,7 96 105,7 42 187,5 38291,6 37 163,3
Akumuleeritud pdhivara kulum 0,0 29742,6 23603,4 18178,9 12799,1
Immateriaalne pbhivara 1156,6 1487,4 1614,8 1574,5 898,5
Arenguvaljaminekud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
P&hivara kokku 285069,2 | 104601,8 43 802,2 39 866,1 38061,7
AKTIVA KOKKU 523959,2 | 410147,6 | 280571,2 | 196512,3 | 148833,8
Voélakohustused kokku 49 456,2 49 543,8 1816,7 3074,6 3231,7
Ostjate ettemaksed 0,0 0,0 0,0 0,0 56,9
Vélad hankijatele 0,0 28 870,2 28 858,1 14 272,3 9536,0
Mitmesugused volad kokku 20252,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Maksuvélad 0,0 9 308,8 2 588,2 1622,6 2994,5
Viitvolad kokku 0,0 26 688,5 32474 1 665,7 1157,0
Lihiajalised eraldised 7 311,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Muud ettem. tul. per. tulud 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lihiajalised kgq 770203 | 1144113 36 510,3 20635,1 16 976,0
Pikaajalised vGlakohustused 195 815,6 50 460,9 3789,5 1575,3 4209,1
Muud pikaajalised vélad 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pikaajalised eraldised 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tul. per. tulud sihtfinantseerim. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pikaajalised kohustused kokku 195 815,6 50 460,9 3789,5 1575,3 4209,1
Kohustused kokku 272 835,9 | 164 872,2 40 299,8 22210,4 21185,2
Aktsia-/ osakapital 3100,4 3100,4 3100,4 31004 3100,4
Muu kapital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aazio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Oma aktsia/osad 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reservid 310,0 310,0 310,0 310,0 310,0
Eelmiste per. jaotamata kasum 201 183,8 184 861,0 158 336,4 112 238,3 80277,6
Aruandeaasta kasum (-kahjum) 46 529,0 57 004,0 78 524,5 58 653,2 43 960,6
Omakapital kokku 251123,3 | 245275,4 | 240271,4| 174301,8 | 127648,7
PASSIVA KOKKU 523959,2 | 410147,6 | 280571,2 | 196512,3 | 148 833,8
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Kasumiaruanne, 2009-2005 (tuh. kr)

2009 2008 2007 2006 2005

Kasumiaruande skeem
MUugitul u
Muud aritulud
Aritulud kokku
Varude jadkide muutus
Kapitaliseeritud valjaminekud
Kaubad, toore, materjalid
Mitmesugused tegevuskulud
Palgakulu
Sotsiaalmaksud
Pensionikulu
¢1 | 2pdzl dzf dzR | 2 |
Kulum kokku
Muud arikulud
Ari kulud kokku

Kasumiaruande skeem
MGUgi tul u 948335,1 | 869718,6 | 755687,5| 574603,6 | 389900,5
Pollumaj. varude jaakide muutus
Kasum (-kahjum) biol. varadelt
Realiseeritud toodete kulu 823 909,2 757 767,9 639 771,5 494 625,8 330429,1
Brutokasum (-kahjum) 124 425,9 111 950,7 115916,0 79 977,8 59471,5
Turustuskulud 273729 15 327,1 13 824,0 4210,3 3216,1
Uldhalduskulud 28 016,0 249774 19 635,9 13 470,6 8794,2
Muud &ritulud 1,5 1365,6 241,4 226,3 189,5
Muud é&rikulud 899,0 322,1 203,2 216,1 214,8

« KAy S
Ar i k alahjum) ( 68 139,4 72 689,7 82494,3 62 307,1 47 436,0
Finantstulud ja -kulud kokku -10798,9 -1376,1 -219,6 135,6 38,2
Kasum (-kahjum) maj.tegevusest 57 340,5 71313,6 82274,7 62 442,7
Erakorralised tulud ja kulud
Kasum (-kahjum) enne tulumasku 57 340,5 71313,6 82274,7 62 442,7 47 474,1
Tulumaks 10 811,5 14 309,6 3750,2 3789,5 3513,5
Puhaskasum (-kahjum) 46 529,0 57 004,0 78 524,5 58 653,2 43 960,6
Keskmine toot aj 0 186 148 109 80
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Rahandussuhtarvud, 2008-2004

tegevusala
2009 2008 2007 2006 2005 keskmine
2009
Trendid (+/-)
Miudgitulude juurdekasv, % 9,0 15,1 31,5 47,4 5,9
Varade juurdekasv, % 27,7 46,2 42,8 32,0 1,6
Omakapitali juurdekasv, % 2,4 2,1 37,8 36,5 3,0
Arikasumi juurdekasv, % -6,3 -11,9 32,4 31,3 -58,5
Puhaskasumi juurdekasv, % -18,4 -27,4 33,9 33,4 -70,0
Li kviidsus ja maksejoulisus
Raha tase miiligikdibes, % 1,4 0,5 2,7 8,1 6,1 6,0
Maksevdime kordaja, * 3,1 2,7 6,5 7,6 6,5 2,4
Likviidsuskordaja, * 2,1 1,9 4,8 5,2 4,5 1,4
Likviidsuspuhver, p 1166,7 -3974,3 | -12297,3 1087,6 489,7
Kapitaliringlus
Keskmine raha laekumise periood, p 65,3 71,6 49,1 31,3 39,9 31,2
Kreditoorne vdlgnevus hankijatele, p 6,4 13,9 12,3 8,8 10,5 28,0
Laoseis, p 36,4 35,5 31,7 30,6 38,1 82,0
Lihiajaline raha ringlus, p 95,3 93,2 68,5 53,1 67,5 82,1
Varade kaibesagedus, * 2,0 2,5 3,2 3,3 2,6 0,9
Rentaablus ja tasuvus
Varade tasuvus, % 14,6 21,0 34,6 36,1 31,9 4,2
ROE, % 18,7 23,5 37,9 38,8 34,4 5,7
Omakapitali tasuvus, % 27,5 29,9 39,8 41,3 37,2 7,3
Tegevuse tasuvus, % 7,2 8,4 10,9 10,8 12,2 4,1
Puhasmarginaal, % 4,9 6,6 10,4 10,2 11,3 2,9
Kasumi kvaliteedimaar, % 81,0 -24,7 -6,0 61,9 63,2
Kapitali struktuur ja finantsvoi mendus
Vélakordaja, * 0,5 0,4 0,1 0,1 0,1 0,7
Soliidsuskordaja, * 0,5 0,6 0,9 0,9 0,9 0,6
Kohustuste suhe omakapitali, * 1,1 0,7 0,2 0,1 0,2 0,5
Intressi kattekordaja, * 7,6 50,7 468,4 266,9 10,4
Voorkapitali hind, * 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,1
Omafinantseerimise tase, % 0,4 -0,2 -0,2 1,7 21,1
Keskmine finantskulude maar, % 23,7 33,7 54,3 70,5 10,4
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Krediidiinfo vastutus

Anallisis esitatud info on kogutud avalikest allikaist ja anallilsitavast ettevottest. AS Krediidiinfo ei
saa garanteerida allikate usaldusvaarsust ning raporti piisavust voi tapsust. AS Krediidiinfo ei vastuta
otsese ega kaudse kahju eest, mis on pdhjustatud raporti kasutamisest.

Krediidiinfost

Krediidiinfo AS on 15 aastat tegelenud ettevotete majandus- ja finantsandmete kogumise, to6tlemise
ning anallilisiga, aidates teha digeid driotsuseid. Krediidiinfo teenuseid kasutab rohkem kui 16 000
ettevotet nii kodu- kui valismaal. Muuhulgas on Krediidiinfol unikaalne Maksehdireregistri haldaja
roll. Lisaks ettevotete ja eraisikute taustainfole, omame laialdasi kogemusi ettevotete analiiisi,
hindamise ja konsulteerimise alal.

2006. aasta sugisest on Krediidiinfo Euroopa juhtiva krediidi- ning infoteenuseid pakkuva ettevotte
Experian titarfirma. Experian on maailma juhtiv info-, krediidi- ja turundusteenuseid pakkuv
ettevGte, aidates klientidel langetada &riotsuseid suurema kindlustundega. Experian on rajanud
Glemailmse partnersuhete vorgustiku, et tugevdada klientide konkurentsieeliseid ja tdhustada
driprotsesse. Experiani klientide hulka kuuluvad ettevétted erinevatest valdkondadest: finantssektor,
telekommunikatsioon, kommunaalteenused, meedia, kindlustus, e-ari, td0stus, kinnisvara ja avalik
sektor. Experian Group Limited on noteeritud Londoni borsil, kuuludes Londoni borsi 100 suurima
ettevotte hulka. Ettevottes tootab ca 15 500 t66tajat, kokku 36-s riigis, omades kliendibaasi enam kui
65-s riigis.

Lisainformatsioon:
www.krediidiinfo.ee
WWWw.experiangroup.com
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